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责任投资——为好公司赋能 

发布日期：2022 年 7 月 11 日 

做过股票投资的朋友一定都听说过价值投资这一理念，这也是享誉全球的“股神”巴

菲特推崇的投资方法。在市场情绪低迷时，基本面和市场分析更是无数投资者给自己

开出的强心剂 

可以说，基于基本面分析和市场观察找到一家好公司，是投资从 0 到 1 的开始。 

但这也仅仅是一个开始。 

一个简单的道理，“1”的 365 次方结果还是 1。 

而 1.01 的 365 次方结果等于 37.78，0.99 的 365 次方结果等于 0.03。 

真正带来改变的，是长期视角下增加或减少的那 0.01。 

投资者所期待的好公司更多地释放价值，实现自身收益，多走的这 0.01 步至关重

要。 

这 0.01，就是责任投资的魅力所在。 

 

什么是责任投资？ 

责任投资，一个近年才逐渐走入中国投资者视野的名词。事实上，这一投资理念和

方法的出现和发展时间已经超过五十年。 

联合国责任投资原则组织（PRI）将责任投资定义为：将环境、社会和公司治理
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（Environmental Social Governance，ESG）因素融入投资决策和积极所有权的一种

投资策略和实践。 

责任投资的方式主要包括两大类别：一是在投资前考虑 ESG 问题，例如在投资分

析和决策时考虑 ESG 因素；二是在投资后考虑 ESG 表现，例如鼓励被投资公司改善

ESG 风险管理，或发展更具可持续性的商业实践。 

责任投资符合目前投资的发展趋势。一方面，投资者日益重视选择投资对象过程

的透明度；另一方面，监管机构对专业投资者参与公司治理提出了更高的期望。未来，

责任投资将受到更多关注，其重要程度也将进一步显现。 

责任投资具有乐观的收益前景。PRI 对责任投资进行的研究表明，投资者就 ESG

问题与公司沟通，鼓励公司加强 ESG 风险管理的行为，既可以为公司创造价值，也可

以为投资者带来收益。市场同样给予了责任投资积极的反馈。基于 ESG 评分筛选出来

的 MSCI ESG 指数投资的年化收益率高于 MSCI 全球指数，同样的结论在新兴市场表

现得更为明显。 

 

富达国际：责任投资的积极践行者 

全球知名的资产管理机构富达国际（Fidelity International）（以下简称“富达”）是责任投资的

积极践行者。富达于 2012 年成为 PRI 的签署机构，正式踏上责任投资之路，探索出了一套领先的

责任投资方法。 

在投资前，富达会根据自己的可持续评级体系，就公司环境、社会、公司治理（ESG）方面的

可持续相关风险的敞口进行评估。与此相关的投研分析师人数达一百八十多人，遍布全球。此外，

富达还会采购外部机构的 ESG 研究服务，作为内部研究的补充。 

在投资后，富达设置专业尽责管理团队，深入参与公司治理。富达参与公司治理的方法多样，

包括参加公司股东大会投票、与公司进行沟通、发起股东提案、与其他股东联合行动等。其中，参
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与持股公司股东大会并投票、与持股公司进行沟通是富达尽责管理中最为核心的两种形式。 

富达积极参与股东大会并投票。从近年参与投票的整体情况来看，富达每年参与会议的次数约

为 4,000 次，在股东大会中对一项或多项提案投反对票或弃权票的比率在 30%左右。 

富达与被投资公司保持着良好的沟通。以 2020 年为例，富达与超过 700 家上市公司进行了沟

通，其中包括与董事长和其他非执行董事进行的近 200 次会议。富达在尽责管理政策中明确了与

上市公司沟通的内容，主要包含治理和薪酬、董事会组成、资本结构以及环境和社会等问题。 

富达的基金经理还会对投资对象的可持续表现进行持续的跟踪监控，包括追踪公司ESG评级、

碳排放数据等，并根据投资对象的表现对持股做出进一步的调整。 

富达开展责任投资取得了显著成效。富达旗下所有资产的 PRI 评级自 2019 年起连续两年全面

达到“A+”级，远优于市场平均表现。其在中国市场的尽责管理实践也被 PRI 纳入投资者尽责管理潜

力案例研究中，为其他投资者提供参考。 

注：关于富达的相关信息均来自于其官网公开资料。 

 

责任投资者在做什么？ 

责任投资在全球范围内的影响力在不断扩大，那些领先的责任投资者都在做什么？ 

2006 年，PRI 成立并发布了 PRI 原则。该原则旨在帮助投资者理解 ESG 要素对投

资价值的影响，并支持各签署机构将 ESG 要素融入投资战略和决策之中。 

截至 2021 年，已有超过 4,500 家机构加入到 PRI，其中机构投资者有 2,500 家。

这些签署方管理的资产总规模达 120 万亿美元，占到全球专业资产管理规模的一半以

上。根据 PRI 最新统计数据，在中国，已有超过 100 家机构签署了 PRI 原则，其中包

括泰康保险集团、中国太保集团等资产所有者，也包括易方达基金、高瓴资本等知名资

产管理机构。 
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注：总资产管理规模包括报告的资产管理规模和注册表中提供的在当年 3 月底签署的新签署方的资产管理规模 

资料来源：PRI 

 

通过对践行责任投资理念的资产管理机构进行调查和研究，我们发现这些机构都

有以下共同特点： 

•高度重视行使股东权利。责任投资者非常重视行使股东权利，比如在股东大会上

对公司治理的相关问题投票，主动与上市公司就经营治理的相关问题进行沟通。 

构建完备的责任投资组织架构。责任投资需要协调大量人力和资源，搭建责任投

资架构是保证其顺利运转的关键。 

在投资流程中整合责任投资理念。责任理念渗透在投资流程之中，通过投前、投中

和投后的各个环节得以体现。 

设置专职团队负责尽责管理工作。境外的资管机构通常会设置专职的团队来负责
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尽责管理工作。 

制定专门的投票政策并定时更新。投票是责任投资者表达意见的重要方式之一，

他们会根据不同地区资本市场的监管要求和具体实践，制定专门的投票政策并公开。 

明确投票标准并积极参与投票。境外资产管理机构高度重视参与股东大会投票，

一般会参与其所有持股上市公司的股东大会投票，仅在少数特定情形下才会放弃投票。 

采购投票咨询机构的专业服务。使用第三方投票咨询机构的服务能够提升责任投

资者的投资效率，同时，全面、系统的外部投票服务也可以降低责任投资者的分析成

本。 

参与公司治理并积极开展沟通。责任投资者通过参与公司治理及与公司沟通，掌

握更多有关公司经营情况、发展规划及治理状况的信息。 

主动与监管部门沟通推动政策进步。与监管部门的沟通可以提升责任投资者对政

策的理解，同时推动监管规则朝着更符合股东长期利益的方向发展。 

共性是敲门砖，洞悉未来发展方向，读透成功责任投资者的投资实践案例，才能找

到适合自身的、独一无二的责任投资密码。 

2020 年，紫顶股东服务（ZD Proxy）承接了中国证券投资基金业协会的专项研究

课题，在协会的指导下对机构投资者参与上市公司治理这一主题进行了系统而深入研

究。2021 年，基金业协会与紫顶联合出版了相关研究成果——《机构投资者参与上市

公司治理——境外法规及实践汇编》一书。 
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这本书从两个重要维度出发，一是梳理了目前海外市场尽责管理的相关法律条文，

并进行了细致翻译，帮助国内读者深刻洞察监管方向；二是深度剖析境外机构参与上

市公司治理的实践，为读者带来具有参考价值的责任投资案例。 

 

 

他山之石，可以攻玉。我们期望可以借助这本书，助力中国市场的机构投资者的责

任投资实践。 

让时间和努力一起，为好公司赋能，为未来赋能。 

 

 

  



 

 

 

7 
 

关于紫顶 

紫顶成立于 2016 年，是中国首家致力于为机构投资者提供上市公司治理分析与投票咨询的专业机

构。我们的服务包括： 

▪ 投票咨询（Proxy Research） 

▪ 公司治理风险筛查（Governance Risk Screening） 

▪ ESG 数据（ESG Data） 

▪ ESG 咨询（ESG Advisory Solutions） 

我们期望能够帮助机构股东有效行使股东权利并参与上市公司治理，以实现长期价值投资、责任投

资目标，共同促进中国资本市场的高质量发展。 

 

 

联系我们                                    关注我们              

Email: contact@zdproxy.com 

网站：www.zdproxy.com 

电话：+86 10 8498 6699 
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